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JEDNA WALUTA
- DWIE UNIE

Frank CFA najczesciej uzywana
jednostka monetarna w Afryce

» Postuguje sie nim 140 min ludzi, 14
panstw

» Frank CFA dzieli sie na dwie waluty:

B Vest Aftican CF&
Zachodni frank CFA oraz Centralny CFA

B Central African CFA G
« Kazda waluta emitowana przez wtasne
Instytucje



DWIE UNIE

Unia Gospodarcza i Walutowa Afryki Zachodniej
(West African Economic and Monetary Union — WAEMU= UEMOA)

Kraje czlonkowskie: Senegal, Benin, Togo, Niger, Mali, Burkina Faso,
Gwinea Bissau i Wybrzeze Kosci Stoniowej

Cel: zapewnienie trwatej i zrdwnowazonej polityki fiskalnej krajow
cztonkowskich,

kryterium konwergencji: maksymalny deficyt bud. 3% PKB, stopa
inflacji w skali roku ponizej 3%, dtug publiczny do 70% PKB

Wspdlnota Gospodarcza i Walutowa Afryki Srodkowej
(Central African Economic and Monetary Union — CAEMC)

Kraje cztonkowskie: Gabon, Czad, Kamerun, Gwinea Réwnikowa,
Kongo, Republika Srodkowoafrykanska

Podstawowa misja: promowanie zharmonizowanego rozwoju w
panstwach czton. W ramach wspdélnego rynku.

kryteria konwergencji: saldo budzetowe dodatnie lub rowne zero oraz
zakaz akumulowania wewnetrznych i zewnetrznych zalegtosci
ptatniczych

Kra"e eksiortu"ice roii naftowi




WSPOLNA
WALUTA
DWIE

JEDNOSTKI
MONETARNE

Waluty funkcjonujg niezaleznie od siebie

Nie sg oficjalnie wzajemnie wymienialne




CO OZNACZA CFA ?

Colonies Communauteé Communauté

francaises francaise Financiere
d'Afrique d'Afrique Africaine

Francuskie Kolonie Francuska WspoInota Afrykanska Wspolnota
w Afryce w Afryce Finansowa



« emitowany przez Centralny Bank « emitowany przez Bank

Panstw Afryki Zachodniej Panstw Afryki Srodkowej
(BCEAOQO) (BEAC)

» Polityka monetarna na terenie osmiu * uzywany w szesciu panstwach
krajow (Senegal, Gwinea-Bissau, (Gabon, Czad, Kamerun,
Wybrzeze Kosci Stoniowej, Burkina Gwinea Réwnikowa, Kongo,
Faso, Mali, Benin, Niger, Togo) Republika

+ Kraje te nalezag do Unii Srodkowoafrykanska)
Gospodarczej i Walutowej Afryki « Wchodzg w sktad WWspolnoty
Zachodniej Gospodarcze| i Walutowej

Afrvki Srodkowej




KURS DO EURO

« Obie waluty sg powigzane z euro tym samym sztywnym
kursem

665,957 frankow CFA za euro

co posrednio zapewnia wymienialnos¢ na kazdg walute
Swiata, a dzieki zachowaniu pomiedzy nimi parytetu sg
czesto uzywane zamiennie.

« XOF i XAF sg wymienialne na euro bez ograniczen
ilosciowych

* nie sg nadal oficjalnie wzajemnie wymienialne

« Zwigzanie kursu franka z euro skutkuje koniecznoscig
podporzagdkowania dziatan obu bankéw (BCEAO,

BEAC) polityce pienieznej Europejskiego Banku
Centralnego




CHARAKTERYSTYKA
SZTYWNEGO KURSU FRANKA
CFA

« gwarantuje zachowanie wartosci pienigdza i chroni oszczednosci
obywateli przed wybuchem hiperinflacji

« Sztywnosc¢ kursu i wymienialnos$¢ utatwia handel

» Funkcjonujacy system kursowy sprzyja stabilnosci strefy franka CFA,
zwtaszcza w okresach zaburzen cen surowcow

* banki centralne obu unii walutowych sg odpowiedzialne za
prowadzenie polityki pienieznej

« Gtownym celem BCEAO i BEAC jest zapewnienie stabilnosci cen
» Stabilnos¢ pieniezna gdy oba banki centralne utrzymaja:

1. niska stope inflacji, co gwarantuje zachowanie parytetu sity
nabywczej

2. Wysoka stope pokrycia emisji pienigdza rezerwami
walutowymi, co przyczynia sie do zapewnienia wiarygodnosci

przyjetego parytetu




BYLE KOLONIE
FRANCUSKIE -
GENEZA FRANKA
CFA

* Podziat unii walutowych odpowiada terytorialnemu
podziatowi kolonii na Francuskg Afryke Zachodnig
i Francuskg Afryke Rownikowa.

* 1945 - pierwsza waluta o nazwie frank CFA (Colonies
francaises d’Afrique)

» 1948 - frank CFA zostat zrewaluowany w stosunku do
franka francuskiego

* 1994 - ponowna dewaluacja franka CFA

* 1960-61 -> francuskie kolonie po kolei uzyskiwaty
niepodlegtosc, jednak dostrzegajgc korzysci ptyngce ze
wspolnej waluty zdecydowano sie na jej zachowanie.




STEFA FRANKA CFA-
WPLYWY |
ZALEZNOSC OD
FRANCJI CZ.2

» kurs afrykanskiej waluty jest ustalany urzedowo
w Paryzu

* w 1994 roku — potrzebna dewaluacja o 50 proc.,
niekonsultowana z wladzami panstw afrykanskich

« Panstwa CFA majg obowigzek wptacac 50 proc. rezerw
walutowych do francuskiego Skarbu Panstwa ( brak
obowigzku inf. o lokalizacji przechowywania)

» wszystkie transakcje finansowe muszg sie odbywac za
posrednictwem paryskiej gietdy

Pomimo dominacji Franciji, unia walutowa jest
uzasadniona i ma wiele zalet




STEFA FRANKA CFA—- WPLYWY I
ZALEZNOSC OD FRANCJI

« Byte kolonie francuskie nadal uzaleznione od
Francji, ktéra wykorzystuje wspolng walute do
zachowania wptywow.

 Petna wymienialnos¢ franka CFA jest
gwarantowana przez francuski Skarb Panstwa

« W imieniu bankéw centralnych z Dakaru
i Jaunde de facto prowadzi polityke monetarna
na terenie podlegtych im krajow.




ZALETY UNII WALUTOWYCH
FRANKA CFA

Dzieki wspolnej walucie dokonuje sie gospodarcza integracja regionu

Wiasnie dlatego obie unie wcigz sie powiekszajg przyjmujgc kraje nie bedgce przedtem
francuskimi koloniami.

Niska inflacja i stopy procentowe --> stabilnos¢ finansowa

Wozrost sredniej PKB na terenie krajow WAEMU

Wzrost ptynnosci kapitatu = wsparcie handlu miedzynarodowego

Wzrost gospodarczy

Wspolna Integracja Wzrost
waluta gospodarcza Gospodarczy




Analiza na postawie :

» wskaznik rozwoju spotecznego
HDI

* poziom PKB per capita

WYBRANE Whioski:

PROBLEMY » kraje strefy franka CFA
GOSPODARCZE nalezg do grupy

STREFY CFA najubozszych i najmniej
rozwinietych panstw
Swiata
Burkina Faso, Mali, Czad,
Niger i Republika
Srodkowoafrykanska
znajdujg sie na 10 ostatnich
miejscach rankingu HDI
(tacznie189 krajow)

an Development Inc
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Tabelka nr.1 PKB per capita 2018 (wazony parytetem sity nabywczej, 2011 r.) i wskaznik HDI w strefie franka CFA w 2019 roku.

PKB | WSKAZNIK HDI

STREFA FRANKA CFA




Sredni wskaznik
HDI swiat: . Strefa franka CFA : 0,5

0,731

Sredni PKB per
capita 2018 sSwiat: § Strefa franka CFA: 4631$ bez

Gwineii R. i Gabonu 2337%
11,428 $




WYBRANE
PROBLEMY STREFY
FRANKA CFA

+ Kraje strefy franka CFA réznig sie pod wzgledem ksztattowania sie tempa

wzrostu PKB. MAURETANIA

» Krajowe gospodarki charakteryzujg liczne stabos$ci strukturalne oraz

instytucjonalne. ]/
«  WAEMU oraz CAEMC funkcjonujgce w ramach strefy franka CFA cechuje _— £ -
m.in. a f.,;,- e \j

* niskie zroznicowanie struktury produkc;ji i eksportu, NIGERIA

WYBRZEZE
KOSCI

* niski poziom handlu wewnagtrzunijnego, SEONIOWEJ

» niska mobilno$¢ sity roboczej,

 niski stopien integracji rynkéw finansowych wyspy
SW. TOMASZA =
1 KSIAZECA

» brak wspdlnej polityki fiskalnej. g

+ Co wiecej, wiekszo$¢ krajow strefy franka CFA nalezy do grupy
najubozszych i najmniej rozwinietych panstw swiata



P O M O C 5:‘1 c;‘tle)laa::gzli(\;\ﬁ:'l;rli\ef:ican, Caribbean
ROZWOJOWA

U E The Cotonou Agreement is the EU’s framework for cooperation with:
. . e . . ; in the Caribbean in Africa in the Pacific
» UE finansuje programy i inicjatywy rozwojowe, z ktorych connidies
korzystajg liczne kraje w catej Afryce.
* Wiekszos¢ srodkéw pochodzi z Europejskiego Funduszu Rozwoju,
ktory na lata 2014—-2020 ma do dyspozycji 30,5 mid EUR dla
African Caribbean Pacific states w tym 48 krajow Afryki i
Subsaharyjskiej . » e
« UE pomaga krajom zachodniej Afryki (ECOWAS; UEMOA) na mocy
Cotonou Agreement ktora obejmuje i okresla: =
« Partnerstwo gospodarcze i handlowe na rzecz zrbwnowazonego Funding 3 cooperation pillars
rozwoju +1.5 ol
billion ;eople €3005
. Po“tyke handlowa covered by the billion B
agreement for 2014-2020

+ Wspotprace przy implementacji rozwigzan zawartych w umowie



BANK SWIATOWY -
PROJEKTY W
ZACHODNIEJ
AFRYCE

* t3acznie 106 przeprowadzonych projektow
« W 2020 roku 8 projektow w réznych sektorach:
* Rozwdj polityki handlu energig

« Zarzadzanie zanieczyszczeniem srodowiska i dbanie o
jego zdrowy stan

» Potgczenia miedzysystemowe Kamerun — Czad

« Wzmocnienie praw i pozycji kobiet — Sahel

* Projekt odbudowy i rozwoju regionu jeziora- Czad
* Integracja Afryki Zachodniej jako regionu

» Ujednolicanie i ulepszanie statystyk

WORLD BANKGROUP



CFA zone in Ecowas

PRZYSZLOSC STREFY % uemsersorcrasn
FRANKA CFA-WALUTA &"...
ECO Rl

Mali

P s 2 = . ) Niger
2 gtowne roznice miedzy ECO a CFA: Sereoil
Togo
« 50 proc. rezerw walutowych nie bedzie Cape Verde
przsechowywane w francuskim Skarbie I west Afican
Panstwa tylko w CBAZ Monetary Zone
_ _ _ Gambia,
« Francja nie bedzie miata swojego gh?”&
. . uinea,
reprezentanta w radzie zarzadczej Liberia,
s . Nigeria
Centralnego Banku Panstw Afryki Siorra Leone

Zachodniej (CBAF)

Wniosek: CBAZ bedzie mogt prowadzi¢ w Waluta dla krajéw nalezgcych do ECOWAS
petni niezalezng polityke monetarng. Economic Community of West African States, ECOWAS-
regionalna organizacja zrzeszajgca 15 panstw Afryki

Zachodniej w tym 8 nalezgcych do WAEMU, a reszta do
WAMZ . Gtownym celem ECOWAS jest promowanie
integracji gospodarcze;.

Nowa waluta eco miata zastgpi¢ franka CFA w 2020 roku.



ECO - NA JAKICH ZASADACH

* Eco ma by¢ sztywnie zwigzane z

indicat Inflation Fiscal deficit Central bank deficit Gross external reserve (>3 months
ndicator . .
« Euro zagwarantuje wymienialno$é i stabilno$¢ a (<10%) (<4%) financing (<10%) of imports)
Francuski skarb panstwa bedzie tego gwarantem. The
Gambia 6.8 4-4 20.5 5.3
» Brak doktadnej daty czy osi czasu wprowadzenia e '
ana 14.5 4.9 10.0 3.6
waluty. Przewiduje sie ze bedzie potrzebne kolejne Gumex | 16 .3 03 .
5 Iat Liberia 9.0 -0.6 0.0 2.8
« Bardzo trudne kryteria konwergencji Nigeria 1.9 32 2.4 102
| Sierra | | | |
Leone 10.4 7.5 11.8 3.8
| WAMZ | 11.4 - 3.8 - 11.0 | 4.7
4 postawowe kryteria ko nwergen Cji: Tabelka nr.1 $rednia podstawowych kryteriow konwergencji (2001-2015)

Jednocyfrowa stopa inflacji na koniec kazdego roku.

« Deficyt fiskalny nie wyzszy niz 4% PKB.

« Finansowanie deficytu przez bank centralny w wysokos$ci nie wiecej niz 10% dochoddéw
podatkowych z poprzedniego roku.

« Rezerwy zewnetrzne brutto, ktére mogg zapewni¢ ochrone importu przez co najmniej trzy

miesigce.



NOWA WALUTA
ECO - TEMAT DO
DYSKUSJI

« Jak myslicie jakie mogg by¢ powody checi przyjeci:
nowej waluty? ( koszty, gospodarka, inwestorzy,)
» Ajakie mogg by¢ wady/ negatywne skutki eco?

« Jakie mogg pojawic sie trudnosci przy
wprowadzeniu nowej waluty Eco? (konwergencija,
rozne gospodarki, kurs)




ZA | PRZECIW - WALUTA ECO

Wady:

Pozytywne skutki: « Bardzo trudne kryteria

« Utatwienia w handlu i konwergencji co
ptatnosciach ztaszcza utrudnia realizacje
inwestorow miedzyn. projektu

« Jesli zniesiony sztywny
kurs do EUR to koszty
Ze wzg. na rezerwy

» Redukcja kosztow
transakcyjnych

« Zwiekszenie konkurencji w

regionie = wzrost eksportu wglutowe. s g
.. . » Niepewnosc¢ finansowa
« Spojny Blok regionalny . Nigeria

podczas negocjacji . : :
nieproporcjonalnie

silniejsza gospodarczo
» System eco nie
- Integracja regionalna zapewnia mechanizmu
solidarnosci fiskalnej

* Wzrost rozwoju
gospodarczego

* Petna niezaleznosc¢
monetarna od Francji



CZY NIGERIA . aa
POWINNA WEJSC oA
DO NOWEJ UNII = { NIGERIA
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WALUTOWEJ ECO ? e Abuja

/
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wytwarza od 60 — 75% PKB i posiada 52%

populacji regionu ECOWAS

na ten moment chce zachowac wtasng walute w zmiennym kursie (brak sztywnego
kursu do $ od 2016), dlaczego miataby porzucié swojg walute ,Naira”?

Jesli przyjmie ECO, jej wielkoS¢ gospodarki moze przetozy¢ sie na stronniczg polityke
pieniezng, szkodzgc innym krajom ECO.

Czy zgodzi sie na bycie pozyczkodawcg ostatniej instancji w ECOWAS?



PODSUMOWANIE -
PODSTAWY
WSPOLPRACY
MONETARNEJ STREFY
FRANKA CFA

powigzanie kursem sztywnym franka CFA z euro,

swoboda dokonywania transakcji dewizowych miedzy
krajami nalezgcymi do strefy franka CFA,

* gwarancja nieograniczonej wymienialnosci franka CFA
przez francuski skarb panstwa,

* centralizacja rezerwy walutowej na poziomie
regionalnym i ponadregionalnym




PODSUMOWANIE
- CO WARTO
ZAPAMIETAC ?

Dwie unie gospodarcze i walutowe : Afryka zachodnia i Srodkowa

unie posiadajg tg samg walute, lecz dwie jednostki monetarne : Frank
CFA

* Francja pomaga w prowadzeniu polityki pienieznej i przechowuje
rezerwy

» Kraje obu unii sg nisko rozwiniete i ubogie

« Kazdy z krajéw unii ma swojg polityke fiskalng
» UE przeznacza srodki pomocowe dla 48 krajow Afryki — 30,5 mid EUR

* Nowa waluta ECO dla regionu ECOWAS ma zastgpi¢ strefe franka CFA
(jednak nie wiadomo kiedy) & 13
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